


2 F|—_|—_| Fundagéio de
Economia e
L3 estatistica

Carta de Conjuntura- Ano 20n°9

indice Trimestral de Atividade Produtiva (ITAP) aponta crescimento
do PIB gaucho acima do nacional em 201

O ITAP, indicador que mede o crescimento da economia a expansao da agropecuaria galcha supera a nacional (espe-
galcha, registrou um aumento de 5,8% no segundo trimestrera-se, para este ano, um crescimento entre 5,0% e 7,0% da
de 201, com relacdo ao mesmo periodo do antdesse de- agropecuéria no Brasil), o PIB do Estado, em geral, também
sempenho, somado ao crescimento de 7,8% no primeiro tri- cresce acima da média brasileira. Isso pode ser explicado tanto
mestre, resultou numa expansao acumulada de 6,7% no sepela maior participacdo da agropecuaria no Estado (em 2008,
mestre — superipportanto, a expanséo de, no maximo, 4,0% essa participacdo era de 10,5%, contra 5,0% na economia bra-
que se espera para a economia brasileira no peAotta sileira) quanto pela importancia, na economia galcha, de se-
que o resultado do segundo trimestre tenha representado uméores ligados a agroindustria — beneficiamento de soja, arroz,
desaceleracdo em relacao ao primeiro, a dindmica foi bastanterigo e fumo, carnes, producéo de maquinas agricolas, dentre
similar em ambos: forte expansao da agropecuaria, com efeitosoutros.
irradiadores para o setor servicos, e crescimento pouco ex- A expansao de 10,8% acumulada pelo setor servigos no
pressivo da industria de transformagéo. primeiro semestre é explicada, em parte, pelo proprio cresci-

A desaceleracdo deve-se, principalmente, a aparente per-mento da agropecuaria, cujo aumento de renda gera um au-
da de félego da agropecuéria. Enquanto, no primeiro trimes- mento derivado da demanda por servigcos em geral, e também
tre, esse setor registrou uma expanséao de 28,9% (seguida dpelo aquecimento das atividades de comércio ligadas a cons-
taxas de 6,2% do setor servicos e de 2,4% da industria detrucéo civil. O crescimento de 3,6% da industria de transfor-
transformacéo), no segundo, a expansao foi de 7,8% (seguidanacdo no semestre, por outro lado, continua mode&ato.
de 6,3% do setor servigos e de 4,6% da industria de transfor-como na economia brasileira, o setor industrial, no Estado,
macao)A desaceleracéo, porém, € explicada pela diferenca tem sido mais afetado pela queda na demanda mundial, pelo
entre as bases de comparacéo. Isto é, o crescimento do primeieambio apreciado e pela desaceleracéo no ritmo de crescimen-
ro trimestre resultou da recuperacéo das safras de fumo e arto do crédito e do consumo. Com excecao dos segmentos da
roz, cuja base de comparacao estava deprimida, fendmeno quagroindustria e da producéo de quimicos, nos demais, obser-
nao se repetiu no segundo — apesar de a safra também teva-se um crescimento baixo ou mesmo queda na produgéo, em
sido recorde —, em funcédo de a producao de soja também terelacdo ao ano passado — caso dos setores de celulose e
alcancado um bom resultado em 2010. papel, borracha e plastico, mobiliario, refino de petrdleo e

A safra agricola recorde € a principal explicacdo para o coureiro calcadista. Como pode ser observado no grafico,
fato de o Rio Grande do Sul apresentar uma expansao do niveembora o I'RP j& tenha superado o nivel pré-crise, isso se
de atividade superior a nacional no primeiro semestre. Como explica pelos desempenhos da agropecuéria e do setor servi-
as principais culturas do Estado se concentram nesse perio€os.A producédo da industria de transformacao, por outro lado,
do, ataxa de 15,5% acumulada pela agropecuaria no primeiromostra um ritmo de crescimento bastante moderado, néo ten-
semestre ja € um bom indicativo do que poderé ser alcangcadado alcancado, ainda, o nivel de producéo anterior a crise.
por esse setor ao final do ano. Nota-se que, nos anos em que

indice encadeado do ITAP e setores, com ajuste sazonal, no RS — 1° trim./08-2° trim./11
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FONTE: FEE/CIE/Nucleo de Contas Regionais.
Cecilia Rutkoski Hoff (FEE/CIE)
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Por que a taxa de juros basica da economia brasileira (Selic) é alta?

A taxa de juros basica do Brasil € uma das mais altas do opera¢des tenham taxas ajustadas ao risco conhecidas por
mundo (12,5% ao ano) e, se descontada a inflagcdo, a maior denstituicao e por tipo de operagéo, bem como que os financia-
todasA razdo mais forte de um patamar tdo elevado € a persis-mentos direcionados e tabelados variem como uma propor¢éao
téncia no uso do sistema de metas de inflacdo, sem atentada Selic, e ndo com uma taxa fixa.
para as causas que a elevam, como 0s mecanismos de propa- J& o uso dos recolhimentos compulsérios foi eliminado
gacéo dos juros e o0 uso de compulsérios. em quase todo o mundo. Sua elevacao tira liquidez do merca-

Os canais de transmissao da politica monetaria, que pro-do interno, fazendo, por um lado, com que bancos pequenos e
pagam o impacto da taxa Selic, estéo obstruidos. Do lado dosmédios reduzam suas operacfes e induzam seus tomadores
ativos dos agentes, como parte da divida € pds-fixada, a cadale financiamentos ao mercado de cartdes de crédito e, por
aumento da taxa, ha um efeito-renda positivo, em vez de nega-outro, motivando grandes instituicdes a captarem recursos
tivo, no consumo dos agentes. Entretanto € no lado do passi-no exterior para atender a demanda de empréstimos no pais. E
vo, no canal dos financiamentos, que o efeito da alta de jurosuma medida que diminui a concorréncia no mercado, agrava o
é fraco. problema de valorizacdo da moeda do pais e tem um efeito

O mercado de crédito, no Brasil, tem trés segmentos. Um pifio na inflag&o.
€ o tabelado, que inclui os recursos do BNDES, o crédito rural, Finalmente, a maior falha do atual modelo é que a taxa a
parte do habitacional e quase todo o consignado. Esse segser anunciada ao final de cada reunido do Copom tem peque-
mento ndo é afetado pela taxa basica do Governo. Outra partena importancia numa perspectiva de longo prazutorida-
€ o concedido no cartdo de crédito, sobre o qual ndo recaide monetaria ndo determina a taxa de juros de equilibrio, ape-
compulsorio que iniba a sua expansdo. Nesse segmento, osias fixa a Selic num patamar considerado consistente com a
juros cobrados séo altissimos e quase néo sofrem influénciameta de inflagdo. Dessa forma, o modelo desconsidera que a
da politica monetéria. O terceiro segmento é o restante doinflagéo é resultado ndo apenas da eficiéncia dos mecanismos
crédito, que, devido, por exemplo, aos compulsérios, tem aba-de transmissédo, mas também da dindmica fiscal, do quadro
fado a difusdo de alteracdes de juros nos precos. institucional e das demais condi¢des estruturais da economia.

Tornar o mercado de crédito mais competitivo é pré-requi-
sito para uma transmissao de politica monetaria mais eficiente
no controle da inflagéo. Isso demanda fazer com que todas as Edison Marques Moreira (FEE/CEES)

Austeridade fiscal e o equilibrio macroeconémico no caso brasileiro

Nas décadas de 80 e 90, o regime de politica fiscal brasilei- liquida/PIB se reduziu de 60,4% do PIB em 2002 para 39,7% do
ro implicava déficits publicos e divida publica crescentes. Ndo PIB em 2011. Porém, no periodo em questéo, a rela¢éo divida
havia maior preocupagdo com o descontrole fiscal, pois os bruta/PIB cresceu, mantendo-se em patamares acima de 60%
trés niveis de governo contavam com o financiamento via do PIB.
receita de senhoriagem (emissao de moeda). A razdo para a divida bruta crescer reside na trajetéria de

O Plano Real, em 1994, conseguiu controlar a inflagdo déficits nominais desde 20@partir de 2006, a politica eco-
através de desindexacao da economia, politica monetéaria ausnémica passou por mudancas, saindo-se, gradualmente, de
tera e vigéncia de uma ancora cambial. No entanto, até o finalum regime de domin&ncia monetéaria para um regime de
de 1998, ndo havia, principalmente por parte do Governo Fe- dominancia fiscal. Sob esse regime, o Governo gera superavit
deral, um compromisso claro por um ajuste figcahudanca primério independentemente da necessidade de estabilizacao
de postura fiscal dos niveis de governo acentuou-se com ada relacdo divida/PIB, e a autoridade monetéria é forcada a
adocéo do sistema de metas para a inflagdo e culminou com adotar uma politica monetaria menos restritiva, obtendo-se,
Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), em 2000. Sob o sistemaassim, uma inflagdo acima da meta estabelecida.
de metas (dominancia monetaria), a receita de senhoriagem é  Em um contexto de elevado nivel de liquidez internacional
exogena para a autoridade fiscal — o montante de déficit pu- e diante de um cenério de baixo ritmo de crescimento da eco-
blico que for produzido além da receita de senhoriagem terd nomia mundial, considera-se oportuno fazer-se um ajuste fis-
que ser financiado via emisséo de titulos publid@stabili- cal, gerando-se superdvits primarios acima dos juros nomi-
zacao econdmica e a LRF levaram os trés niveis de governo anais, de modo a se elevar a poupanca nacional e a reduzir a
seguirem uma estratégia de geracado permanente de superavapreciacdo cambia@#o mesmo tempo, em razdo da menor pres-
primario, visando, com isso, controlar o crescimento da divida séo sobre a demanda agregada, a autoridade monetéria ga-
publica. nharia maior espaco de manobra para atingir a meta de infla-

A politica econébmica do Governo Lula seguiu as linhas ¢é&o e garantir a estabilidade da atividade econdmica.
mestras do Governo FHC. Com relacdo a gestao da divida
publica, a principal estratégia adotada pelo Governo Federal
foi a de ampliar os ativos acima do crescimento dos passivos.

Tal estratégia mostrou-se eficaz, tanto que a relacdo divida Liderau dos Santos Marques Junior (FEE/CEES)
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Tabela 1
Taxas de variagdo do IPCA e do IGP-M no Brasil — fev.-jul./11
(%)
IPCA IGP-M
MESES Acumulada em 12 Acumulada em 12
No Més No Ano Meses No Més No Ano Meses
Fev./11 0,80 1,64 6,01 1,00 1,80 11,30
Mar./11 0,79 2,44 6,30 0,62 2,43 10,95
Abr./11 0,77 3,23 6,51 0,45 2,89 10,60
Maio/11 0,47 3,71 6,55 0,43 3,33 9,76
Jun./11 0,15 3,87 6,71 -0,18 3,15 8,64
Jul./11 0,16 4,04 6,87 -0,12 3,02 8,35
FONTE: IBGE.
Fundagé&o Getulio Vargas.
Gréficol Gréfico2
Produgéo fisica industrial no Brasil e no Volume de vendas do comércio varejista no Brasil
Rio Grande do Sul —jan./09-jun./11 e no Rio Grande do Sul —jan./09-jun./11
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FONTE: IBGE. Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica. FONTE: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio.
NOTA: 1. Média moével trimestral do indice de base fixa mensal com NOTA: 1. Média movel trimestral do indice de base fixa mensal com
ajuste sazonal. ajuste sazonal.
2. Os indices tém como base a média de 2002 = 100. 2. Os indices tém como base a média de 2003 = 100.
Tabela 2

Indicadores selecionados da economia brasileira — fev.-jul./11

NO MES

NO ANO EM 12
INDICADORES SELECIONADOS Fev/11  Mar/1l  Abr/11  Maio/il  Jun./il Jul/11 €3] MESES (1)
Taxa de cambio (US$) (2) ....ooooonnn. 1,67 1,66 1,59 1,61 1,59 1,56 1,62 1,66
Taxa de cambio efetiva real (3) ........ 72,62 72,87 70,34 71,37 70,21 69,45 71,33 72,48
Taxa basica de juros (% a.a.) (4) ..... 11,25 11,75 12,00 12,00 12,25 12,50 11,86 11,39
Superavit primario (% do PIB) ......... 2,56 -4,29 5,57 2,17 -3,85 - -3,99 -3,54
Balanca comercial (US$ milhdes) ... 119590 1549,80 186220 3519,10 442750 313520 16101,80 27 095,40

Exportagdes (US$ milhdes) ......... 16 732,50 19286,00 20173,00 23208,70 23689,10 22251,90 14055560 235 610,50
Importacdes (US$ milhdes) ......... -15536,60 -17 736,10 -18 310,80 -19 689,50 -19261,60 -19 116,70 -124 453,50 -208 514,90
Transagdes correntes (US$ milhdes) -3 439,50 -564840 -3479,70 -4093,00 -3300,10 -3496,80 -19960,70  -47 873,30

FONTE: Banco Central do Brasil.

(1) Valores médios da taxa de cambio, do indice da taxa de cambio efetiva real e da taxa basica de juros; resultado acumulado para os
demais. (2) Taxa de cambio livre do délar norte-americano (compra e venda) média de periodo (R$/US$). (3) Indice da taxa de cambio

efetiva real (IPCA), jun./94 = 100. (4) Taxa vigente no ultimo dia Gtil do més.
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Tabela 3
Exportacbes do Brasil e do Rio Grande do Sul — fev.-jul./11
EXPORTAGCOES VARIACAO ACUMULADA NO ANO (%)
ACUMULADAS NO ANO X
PARTICIPAGAO
MESES (US$ FOB milhdes) RS/BR (o/%) Valor Volume Preco
RS Brasil RS Brasil RS Brasil RS Brasil
Fev./11 2289 31947 7,2 33,6 35,9 15,5 11,5 15,6 22,0
Mar./11 3802 51 233 7.4 39,4 30,6 20,0 5,5 16,0 23,5
Abr./11 5261 71 406 74 29,0 31,3 10,0 2,8 17,0 27,1
Maio/11 7292 94 614 7,7 29,1 31,2 8,0 2,4 18,7 27,6
Jun./11 9261 118 304 7,8 29,7 32,6 8,3 1,7 19,1 29,7
Jul./11 11 046 140 555 7,9 26,7 31,5 5,5 1,5 19,4 29,0
FONTE DOS DADOS BRUTOS: MDIC/Sistema Alice.
Tabela 4
Taxa de desemprego, por tipo, no Brasil e no Rio Grande do Sul — fev.-jul./11
TAXA DE DESEMPREGO (%)
MESES Total Aberto Oculto
RS Brasil RS Brasil RS Brasil
Fev./11 7,3 10,5 6,1 7,7 1,2 2,8
Mar./11 7,4 11,2 6,3 8,3 1,1 2,8
Abr./11 7,4 11,1 6,4 8,4 (1)- 2,8
Maio/11 7,7 10,9 6,7 8,3 (2)- 2,6
Jun./11 7,8 11,0 6,7 8,3 1,1 2,6
Jul./11 8,0 - 6,7 - 1,3 -

FONTE: PED-RMPA - Convénio FEE, FGTAS, PMPA, SEADE, DIEESE e apoio MTE/FAT.

NOTA: Brasil corresponde ao total das Regides Metropolitanas de Belo Horizonte, Fortaleza, Porto Alegre, Recife, Salvador e Sao Paulo e o
Distrito Federal. Rio Grande do Sul corresponde apenas a Regiao Metropolitana de Porto Alegre.

(1) A amostra ndo comporta desagregacao para essa categoria.

Gréfico 3
Taxa de variacéo da arrecadagédo do ICMS
no Rio Grande do Sul — jan./10-jul./11
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FONTE: Secretaria da Fazenda do Estado do
NOTA: Variagdo acumulada em 12 meses.
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Populacdo em pobeza extema: foco na Regido Metopolitana de Poto Alegre
e na Regiao Norte do Estado

Dados recentemente divulgados pela Fundacéo Instituto No primeiroranking, sobressaem-se 0os municipios da
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) evidenciam o seg- Regido Metropolitana de Podegre. Entre os 10 municipios
mento da populacgéo brasileira em pobreza extrema, referentecom maior nimero de domicilios em extrema pobreza, encon-
as pessoas ou familias cujos rendimentos néo atingem o minitram-se Portélegre (1°), Canoas (3%jamao (4°), Gravatai
mo necessario para satisfazer adequadamente suas necesgi°),Alvorada (6°) e Novo Hambgo (9°). Também fazem parte
dades nutricionais, levando em conta habitos de consumo,dessa lista os Municipios de Pelotas (2°), Rio Grande (7°),
disponibilidade efetiva de alimentos em cada regido e seusSanta Maria (8°) e Caxias do Sul (10°).
precos relativos. Como critério para definir a linha nacional de Ja na classificacdo de acordo com maior proporcao de
pobreza extrema, considera-se, nessa faixa, a populacdo condomicilios com renda de até R$ 70,00, estdo os Municipios de
rendimento mensal domiciliger capita de até R$ 70,00. No Redentora (1°), Lajeado do Bugre (2°), Benjamim Constant do
Brasil, 0 nimero de pessoas nessa situacdo € de 16.267.197%5ul (3°), Savalério do Sul (4°), Jacuizinho (59jcente Dutra
ou 8,53% do total, enquanto, no RS, chega a 306.651 pessoaq6°), Engenh®elho (7°), Derrubadas (8°), Santana da\ésa
representando 2,87% da populacdo galcha. ta (9°) e Jaboticaba (10°), com percentuais entre 29,7% (Reden-

No caso do RS, quase dois tercos (65,2%) dos extrema-tora) e 15,9% (Jaboticaba). Chama atencéo o fato de que oito
mente pobres localizam-se em domicilios urbanos, enquantodesses 10 municipios se localizam na Regido Norte do Estado,
os restantes (34,8%) estdo no meio rural. No total, h4 umasendo exce¢ao os Municipios de Jacuizinho e Santana da Boa
predominéancia feminina, sendo 51,7% mulheres e 48,3% ho- Vista.Além disso, considerando-se a questédo étnica relacio-
mens. Nota-se também um alto percentual de criancas e jo-nada a pobreza, ressalta-se que, em quatro desses municipios,
vens de até 17 anos, que representam 45,2% da populacéo eméa uma forte presenca de populacéo indigena, sendo esses,
pobreza extrema no Estado. Outro dado significativo refere-se respectivamente, Benjamin Constant do Sul, com 43,5%, Re-
a proporcao de 13,7% de analfabetos nesse segmento, senddentora, com 39,5%, S&alério do Sul, com 39,4%, e Enge-
que, entre a populacdo galucha como um todo, esse percentuaihoVelho, com 34,1%.
€ de 4,5%.

Em termos da localizac@o da extrema pobreza no RS, po-
dem-se considerar tantoranking dos municipios gauchos
com maior quantidade absoluta de domicilios com renda de Clitia Helena Backx Martins (FEE/CIE)
até R$ 70,00 comomnking daqueles com maior proporcao
de domicilios nessa situagao.

Crescimento da massa de rendimentos reais na Regiao Metropolitana
de Potto Alegre (RMPA)

O crescimento do Produto brasileiro, nos dltimos anos, dos trabalhadores com rendimentos mais elevados experimen-
tem ocorrido, em boa parte, em funcéo da evolug¢édo da deman-+taram um acréscimo de 10,3% em sua renda real, 0s 25% com
da das familias, fruto do comportamento positivo do emprego rendimentos mais baixos tiveram um crescimento de 44,9%,
e da renda do trabalhitambém na RMR, as estimativas da  denotando um comportamento amplamente favoravel a este
Pesquisa de Emprego e Desemprego apontam nesse sentidailtimo grupo. Esse comportamento diferenciado tem resulta-
assinalando evolugé&o positiva da massa de rendimentos reaiglo de medidas como a politica de valorizagdo do salario mini-
dos ocupados de maneira ininterrupta desde 2004. Entre 2003mo e os programas de transferéncia de renda e ampliagédo do
e 2010, a massa total de rendimentos dos ocupados gerada nerédito, as quais tém dinamizado o mercado interno, amplian-
RMPA apresentou crescimento real de 44,9%, resultado pro- do oportunidades de trabalho e elevando a capacidade de
porcionado pelo acréscimo de 26,5% no nivel de ocupacdo econsumo da populacao, principalmente a de menor renda.
de 14,6% no rendimento médio real dos ocupados.

A evolucéo dos rendimentos médios reais, contudo, ndo
se mostrou homogénea entre os ocupados. Enquanto os 25%

Variacao percentual do emprego, do rendimento médio real, da massa de rendimentos dos ocupados e do rendimento médio real
dos 25% de menor rendimento e dos 25% de maior rendimento na RMPA — 2003-10

Massa de rendimentos reais 44,9
Emprego
Rendimento médio
25% de menor rendimento 44,9
25% de maior rendimento
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

FONTE: PED-RMPA - Convénio FEE, FGTAS, PMPA, SEADE, DIEESE e apoio MTE/FAT.

Roberto Wiltgen (FEE/CPED)
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O euro em crise: 0 antes, 0 agora e 0 depois...

Em 1999, apds uma década de instabilidades e turbulén-Espanha), para designar pejorativamente os paises que esta-
cias financeiras, foi criado o euro, uma moeda que nasceu comvam correndo maior perigo com a situacao: apresentavam eco-
o intuito de se tornar forte e estavel e evitar que a volatilidade nomia deprimida, explosdo do desemprego e crise fiscal, esta
das taxas de cambio prejudicasse a estabilidade econdmica daltima exceto para a Espanha, a qual, porém, se viu ameacada
regido. Inicialmente, o euro veio a funcionar como moeda pelo risco de moratdria de dividas de paises como a Grécia,
escritural, para, entdo, comecar a circular como papel-moedadada a exposicdo de seus bancos a tais titulos. O nivel eleva-
em 2002, quando 15 Estados adotaram a divisa, nimero quedo de déficit de certos governos diminui ainda mais as medi-
chegou a 17 em 2007. Foi também criado o Banco Central Eu-das que poderiam vir a ser utilizadas.
ropeu (BCE), incumbido de manejar a politica monetaria dos O primeiro grande choque veio da Grécia, com uma eco-
paises da Zona do Euro, enquanto as politicas fiscais ficavamnomia deprimida e onde a relag&o divida/PIB chegou a quase
a cargo dos paises-membros, com o compromisso de garanti142,7%A receita dada pelo BCE para sair da crise foi morat6-
rem a salude de suas contas publicas, ou seja, deveriam corda seletiva, inje¢éo de recursos, compra de titulos e, pelo lado
trolar gastos. fiscal, corte de gastos, diminuicao de salarios, privatizacoes.

Ao se analisar a uniao monetéria, verificam-se diversos Medidas que deverdo ser seguidas pelos paises com proble-
paises com niveis de produtividade e tecnoldgicos diferen- mas fiscais. Enquanto aqueles com sistemas bancarios amea-
tes, cultura e populacdes diversas, com pautas de exportacdgados por titulos probleméaticos teriam o colch&o de liquidez
distintas, competindo sem barreiras e sem prote¢cdes com umalo BCE sobre seus leitos, mas, claro, com a exigéncia da pru-
taxa de cambio préxima ao dglau seja, uma moeda forte  déncia fiscal.
utilizada por paises com condigBes econdmicas assimétricas.  As medidas implantadas pelo BCE, provavelmente, virdo
Por tras, esta a tese da especializacdo das economias em suasacalmar os mercados e diminuir o riscarédit crunchese
vantagens comparativas. crises financeiras, mas e depois? O BCE comete 0 mesmo erro

Os seis primeiros anos de sua criacdo passaram sende seu par norte-americano, o Federal Reserve (FED), por par-
“maiores problemas”: ndo houve incidéncia de grandes cri- tir de premissas que nao se mostraram realistas: ao estabilizar
ses, mas diversas nacdes viram sua vitalidade econémica di-a economia e fazé-la voltar ao “retrato” anterior do periodo
minuir. Enquanto @lemanha apresentava enormes ganhos pré-crise, estariam dadas as bases para o retorno da prosperi-
em transacgdes correntes, os indicadores externos dos demaigade e do crescimento econémico. Porém, em uma economia
paises deterioravam-se. Mas ndo houve recessao, pois o condeprimida e endividada, a saida pelo mercado interno tornou-
sumo se manteve, em grande parte devido ao ganho cambial;se improvavel, e, com uma taxa de cAmbio competitiva para
e diversos paises apresentaram grande crescimento no pepoucos, a saida externatambém se complica, com paises como
riodo. Alemanha e China ampliando seus superavits comerciais.

Entéo, veio a crise de 2007, que expbs a fraqueza de boa O bbnus da moeda Unica, no longo prazo, nas contas
parte das economias da Zona do Euro; e o mundo desenvolvi-externas, parece transfese quase exclusivamente pafdea
do entrou em recessao. Os EUA encontram-se com enormesnanha, mas, na hora de cobrir o 6nus, privilegiaram-se as es-
dificuldades para sair de sua crise, e o crescimento mundialtabiliza¢gBes financeira e bancaria em detrimento das condi-
passa a ser puxado pelos paises em desenvolvimento, congdes sociais e de emprego de suas popula¢des. Com diversas
grande destaque para o aumento de poder econdmico e poeconomias tendo suas condi¢Bes externas deterioradas, o
litico relativo do grupo Brasil, Russia, india e China (BRIC). mercado de trabalho enfraquecido e o endividamento em ni-
Como no mundo todo, o efeito-China também influencia a veis perigosos, é necessaria a utilizacdo de instrumentos fis-
economia europeia: o velho continente é inundado por seuscais para ativar a economia, dado que o0s instrumentos mone-
produtos, ao mesmo tempo em que ganham mercados antefirios se esgotaram. Passaram-se quatro anos desde a grande
abastecidos pelos europeus. crise, e nada indica que ela esté por ser superada. O futuro dird

A queda da atividade econdmica traduziu-se em queda naquem ira ceder primeiro: as autoridades europeias em sua re-
arrecadacédo, o que trouxe explosédo de déficits publicos emsisténcia a utilizar mecanismos fiscais como politicas
diversos paises, bem como o medo do contagio de seus sisteanticiclicas, ou paises como a Grécia, que irdo abandonar a
mas bancarios por titulos publicos de paises a beira do calotemoeda Unica para ter maiores graus de liberdade de politica
Foi criado o termo PIIGS (Portugal, Irlanda, Italia, Grécia e econdmica para buscar solu¢des para 0os seus problemas.

Taxas de desemprego e de crescimento acumulado do PIB, divida do governo em relacéo ao PIB e evolugéo das transacdes
correntes de paises selecionados — 2001-10

TAXA DE CRESCIMENTO

DIVIDA DO EVOLUCAO DAS TRANSACOES
’ DESEI(\gI/}:)REGO ACUMUL,(AOE)O DO PIB GOVERNO/PIB ¢ CORRENTES ¢
PAISES
2001 2010
2001 2010 2001-07  2007-10 2001 2010 (euros (euros Variacéo %
milhdes) milhdes)
Alemanha ..........ccceeevveeeenn, 7,6 7,1 8,00 -0,27 58,83 83,23 425 141 442 33 180,47
Irlanda ......ccceeeeveiiiiee e, 3,9 13,7 37,28 -11,78 35,49 96,19 -756 -1113 -47,22
GréCia ..covvevveeiieeeeeeeieeiee 10,7 12,6 28,31 -5,46 103,72 142,76 -10 580 -24 057 -127,38
Espanha ......cccccoeevveiveennne 10,3 20,1 22,10 -3,00 55,50 60,11 -26 823 -48 404 -80,45
1= R 9,1 8,4 6,29 -5,27 108,79 119,00 -713 -50 985 -7 050,77
Portugal ......ccoeveiiieiiiiees 4,6 12,0 5,98 -1,20 51,20 92,92 -13 879 -17 061 -22,92

FONTE: Eurostats.
Augusto Pinho de Bem (FEE/CEES)
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Sobre a competitividade das exportacbes gauchas

A FEE esta desenvolvendo um trabalho visando mensurar hidrocarbonetos e polimeros) e o de oriundos da inddstria
a competitividade das exportacdes do RS nesse inicio do sé-metal-mecénica (veiculos e suas partes e maquinas e apare-
culo XXI. Para tanto, foram selecionados os 50 produtos mais lhos agricolas). Com base nessa classificacéo, é possivel enu-
importantes da pauta exportadora galcha entre 2001 e 2010merar algumas dificuldades por que passa o setor externo do
que representaram, nesse periodo, em délares correntes, cestado, além dos tradicionais problemas de cambio, impostos,
ca de 85% do total das vendas do Estado ao resto do mundojuros e infraestrutura.
Desses produtos, foi calculada a taxa média anual de cresci- O RS beneficiou-se do aumento generalizado dos precos
mento — entre o inicio e o fim do periodo — em niveis regio- dos produtos agropecuarios na ultima década, mas néo tanto
nal (RS), nacional e mundial, para determinar os ganhos ou asquanto outros estados brasileiros. Basicamente, porque a ex-
perdas de participacdo dos produtos estaduais nas exportapansdo produtiva gadcha ficou limitada ao aumento da pro-
¢6es mundiais e brasileiras. dutividade e a substituicdo de culturas, uma vez que sua fron-
Pois bem, quando se colocam frente a frente o crescimen-teira agricola est4 esgotadasim, a medida que a regido dos
to das exportacdes galchas e o das mundiais para esses S0errados foi encontrando alternativas para o escoamento de
produtos, percebe-se que 34 deles tiveram aumento superioisua producao, a participacdo estadual foi declinando nas ex-
ao das exportacdes mundiais, evidenciando que, no caso desportacdes nacionais. La, ndo s6 a expansado da agropecuéria
ses bens, o Estado aumentou a sua participagdo no mercadesta mais facilitada em funcéo da disponibilidade de terras,
internacional. Destacam-se aqui as vendas externas de tabacomo também as plantas dos abatedouros sdo mais moder-
co, carnes (de frango, suina e bovina), couros preparadosnas, o que prejudica a competitividade da producao sulina.
polimeros, farelo e 6leo de soja, 6leos de petréleo, além de  Quanto aos produtos intensivos em trabalho, observa-se
produtos da industria metal-mecéanica (tratores, carrocerias, que as exportacdes de cal¢cados no Estado cairam dramatica-
partes de veiculos, reboques e semirreboques, bem como oumente e, no Brasil, um pouco menos, devido a inser¢cdo no
tras maquinas para a colheita ou debulha de produtos agrico-mercado externo da producéo dos estados da Regido Nordes-
las). Por seu turno, dentre os produtos gauchos que crescete. Ja a de méveis perdeu participacao internagianglassu
ram menos que as exportacdes mundiais, ou seja, que perdea exportacao brasileira. O Estado apenas conseguiu um de-
ram representatividade no comércio internacional, ressaltam- sempenho satisfatério nas vendas de couro, onde mostrou
-se calcados (principalmente os de couro natural, mas tambénmuma tendéncia de substituicdo dos curtidosragt pelos
os de borracha ou plastico), soja em gréo, méveis, borrachapreparados, estes de maior valor agregado.
sintética, 6nibus, motores diesel e semidiesel e aparelhos de O crescimento dos produtos derivados do petréleo deve
ar condicionado. ser relativizado, porque dificilmente sera sustentado no pata-
Quando se comparam as exportacdes galuchas desses 5@ar apresentado, uma vez que € fruto de uma base de compa-
produtos com seus congéneres nacionais, percebe-se umaacado baixa (2001) e da ampliacdo da RefinAtierto
reducdo ngerformance do RS: o Estado ganhou participa- Pasqualini, iniciada justamente em 2001 e finalizada em 2006.
¢do em apenas 24 deles, dentre os quais, cabe destacar farelo Ja os produtos da inddstria metal-mecénica apresentaram
de soja, carne suina, 6leos de petrdleo, méveis (embora,um comportamento diverso. Enquanto aqueles voltados para
nesses, as taxas médias de crescimento nacional e galcha agricultura tiveram um crescimento expressivo, sobretudo
sejam praticamente iguais), partes de veiculos, carrocerias enaAmérica Latina, as exportacdes de carrocerias e, principal-
preparacdes de carne. Por outro lado, nos 26 produtos em quenente, de énibus foram afetadas pela internacionalizacdo da
o Estado perdeu representatividade nas exportacdes brasileiMarcopolo no period&inda em relagdo a maquinas e apare-
ras, estdo os mais importantes de sua pauta, a Gaaleaco, Ihos agricolas (incluindo tratores), deve ser mencionado que,
a soja em grao, os calcados e a carne de frAfgyo.desses, nos ultimos anos,Argentina, principal mercado do RS, vem
cabe também realcar a perda de participacdo nas exportacéetomando medidas para internalizar a producdo desses bens.
de polimeros (de etileno e de propileno), 6leo de soja, tratores,Se isso efetivamente acontesmra um duro golpe nesse co-
couros preparados, maquinas para a colheita e debulha demércio.
produtos agricolas e celulose. Assim, a se confirmarem as tendéncias que o conjunto
No referido estudo, classificaram-se, ainda, as principais desses 50 principais produtos parece deljmeéanocacao ex-
exportacbes do Estado em quatro grupos: o de produtosportadora do RS” devera enfrentar forte turbuléncia ao longo
agropecuarios (tabaco, soja e derivados, além de carnes e suados proximos anos.
preparacdes), o de intensivos em trabalho (cal¢cados, couros e )
moveis), o de derivados do petréleo (6leos de petréleo, Alvaro Garcia (FEE/CEES)
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